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1 Область применения и нормативные ссылки

Настоящая программа учебной дисциплины устанавливает минимальные требования к знаниям и умениям студента и определяет содержание и виды учебных занятий и отчетности.

Программа предназначена для преподавателей, ведущих данную дисциплину, учебных ассистентов и студентов направления подготовки 080300.68, обучающихся по магистерской программе Финансы, изучающих дисциплину Производные финансовые инструменты

Программа разработана в соответствии с:
· Образовательным стандартом федерального государственного автономного образовательного учреждения высшего профессионального образования «Национального исследовательского университета «Высшая школа экономики» по направлению подготовки 080300.68 «Финансы и кредит»,  утвержденным 27.04.2012, № 36;

· Учебным планом университета по направлению подготовки 080300.68 Финансы и кредит  подготовки магистра (Магистерская программа «Финансы»), утвержденным в  2012 г.

2 Цели освоения дисциплины

Целями освоения дисциплины Производные финансовые инструменты является ознакомление студентов с основами функционирования рынка производных финансовых инструментов, включая базовые понятия и практические вопросы, а также умение выполнять финансовые расчеты. 

В области воспитания личности целью освоения дисциплины являются  формирование социально-личностных качеств студентов: целеустремленности, организованности, трудолюбия, ответственности, гражданственности, коммуникативности, толерантности, повышение их общей культуры и расширение кругозора.  

3 Компетенции обучающегося, формируемые в результате освоения дисциплины
В результате освоения дисциплины студент должен:

· Знать основные принципы функционирования фьючерсных и опционных рынков и рынка секъюритизированных бумаг

· Уметь анализировать срочные сделки и формировать структурные продукты 

· Иметь  навыки выполнения финансовых вычислений по срочным сделкам и формирования структурных продуктов
В результате освоения дисциплины студент осваивает следующие компетенции:

	Компетенция
	Код по ФГОС/ НИУ
	Дескрипторы – основные признаки освоения (показатели достижения результата)
	Формы и методы обучения, способствующие формированию и развитию компетенции

	применять современные методы и методики

преподавания финансовых дисциплин в

высших учебных заведениях
	ПК-35
	Уметь объяснить сокурсникам основные положения своей исследовательской работы
	Лекции

Семинары

Самостоятельная работа

	анализировать финансовое состояние

компаний и финансовых институтов
	ПК-11
	Уметь оценить справедливую стоимость активов с учетом риска общепринятыми методами
	Лекции

Семинары

Самостоятельная работа

	анализировать риски компаний и финансовых

институтов и разрабатывать программы и

инструменты управления рисками
	ПК-12
	Уметь рассчитывать различные показатели риска
	Лекции

Семинары

Самостоятельная работа

	оценивать стоимость финансовых инструментов
	ПК-15
	Уметь оценивать стоимость акций и облигаций, проводить backtesting модели оценки стоимости
	Лекции

Семинары

Самостоятельная работа

	разработать рекомендации эмитентам и

другим участникам финансового рынка по

вопросам движения капитала в целях

концентрации финансовых ресурсов и по

формированию инвестиционных портфелей
	ПК-21
	Разработывать рекомендации относительно совершения операций на фондовом рынке с учетом соотношения риска и доходности
	Лекции

Семинары

Самостоятельная работа

	самостоятельно осуществлять подготовку 

заданий и разрабатывать проектные решения с 

учетом фактора неопределенности (риска), 

разрабатывать соответствующие методические 

и нормативные документы, а также 

предложения и мероприятия по реализации 

разработанных проектов и программ  
	ПК-31 
	Умеет сделать выводы относительно принятия финансовых решений и адаптировать стратегию компаний с учетом риска
	Лекции

Семинары

Самостоятельная работа


4 Место дисциплины в структуре образовательной программы
Настоящая дисциплина относится к вариативной части цикла дисциплин программы. 

Изучение данной дисциплины базируется на следующих дисциплинах:

· Макроэкономика
· Эконометрика

· Финансовые рынки и институты

Основные положения дисциплины должны быть использованы в дальнейшем при изучении следующих дисциплин:

· Научно-исследовательская практика

· Научно-исследовательский семинар

5 Тематический план учебной дисциплины

	№
	Название раздела
	Всего часов 
	Аудиторные часы
	Самостоя​тельная работа

	
	
	
	Лекции
	Семинары
	Практические занятия
	

	1
	Рынок производных финансовых инструментов
	13
	3
	2
	
	8


	2
	Форвардные и фьючерсные контракты
	19
	7
	2
	
	10

	3
	Свопы
	15
	3
	2
	
	10

	4
	Опционы
	18
	6
	2
	
	10

	5
	Организация торговли
	17
	3
	4
	
	10

	6
	Хеджирование и спекуляции на фьючерсном рынке


	17
	3
	4
	
	10

	7
	Хеджирование и спекуляции на рынке опционов
	19
	3
	4
	
	12



	
	Итого
	108
	28
	20
	
	60


6 Формы контроля знаний студентов

	Тип контроля
	Форма контроля
	1 год
	Параметры **

	
	
	1
	2
	3
	4
	

	Текущий

(неделя)
	Контрольная работа
	
	6
	
	
	Письменная работа 60 минут

	
	Домашнее задание
	
	7
	
	
	Письменная работа в виде исследования. Отчет сдается в бумажной форме в MS Word

	Итоговый
	Зачет
	
	9
	
	
	Письменный зачет 80 мин.


6.1 Критерии оценки знаний, навыков 


В рамках текущего контроля студент должен продемонстрировать:

· Владение письменной и устной коммуникацией не государственном языке

· Использование различных методов анализа

На контрольную работу выносятся задачи по разделам 1,2,3,4

На домашнюю работу выносятся задания из разделов 1,2,3,4,5,6,7

На зачет  выносятся задачи и вопросы по разделам 1,2,3,4,5,6,7.

В рамках итогового  контроля студент должен продемонстрировать способность применять теорию и изученные методы производных финансовых инструментов.
6.2 Порядок формирования оценок по дисциплине 

Преподаватель оценивает работу студентов на семинарских и практических занятиях: правильность решения, интерпретация полученных результатов на семинарских занятиях. Оценки за работу на семинарских и практических занятиях преподаватель выставляет в рабочую ведомость. Оценка по 10-ти балльной шкале за работу на семинарских и практических занятиях определяется перед промежуточным или итоговым контролем и называется - Оаудиторная. 

Накопленная оценка за текущий контроль учитывает результаты студента по текущему контролю следующим образом: 

Онакопленная= 2/3* Отекущий + 1/3* Оаудиторная 
где
О текущий  рассчитывается как взвешенная сумма всех форм текущего контроля, предусмотренных в РУП:
Отекущий  =  n1·Ок/р + n2·Одз ,
при этом n1 = 1/2, n2 = 1/2
Способ округления накопленной оценки текущего контроля: арифметический. 

Результирующая оценка за дисциплину рассчитывается следующим образом 
Орезультирующая = 0,6* Онакопленная + 0,4*·Оэкз/зач

Способ округления накопленной оценки промежуточного (итогового) контроля в форме зачета: арифметический. 

На пересдаче студенту не предоставляется возможность получить дополнительный балл для компенсации оценки за текущий контроль.

На зачете студент может получить дополнительный вопрос (дополнительную практическую задачу, решить к пересдаче домашнее задание), ответ на который оценивается в 1 балл. 

7 Содержание дисциплины

Тема 1. Рынок производных финансовых инструментов
Общая характеристика рынка срочных контрактов. Фьючерсные и форвардные сделки. Рассмотрение основных понятий и определений.
Количество часов аудиторной работы: 5 часов
Общий объем самостоятельной работы и распределение самостоятельной работы для разных видов подготовки студента: 8 часов
Литература по разделу: 
1. Производные финансовые инструменты: Учебник / В.А. Галанов. - М.: ИНФРА-М, 2011. - 208 с.:
http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%B3%D0%B0%D0%BB%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%20#non
2. Финансовые рынки: профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг: Учебное пособие / Б.В. Сребник, Т.Б. Вилкова. - М.: ИНФРА-М, 2012. - 366 с.: 60x90 1/16. - (Высшее образование). (переплет) ISBN 978-5-16-005029-4, 500 экз.
http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%9F%D1%80%D0%BE%D0%B8%D0%B7%D0%B2%D0%BE%D0%B4%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D0%B1%D1%83%D0%BC%D0%B0%D0%B3%D0%B8&page
3. Буренин А.Н. «Рынок ценных бумаг и производных финансовых инструментов», глава «Форвардные контракты»

4. Darrell Duffie “Futures Markets”

5. John C. Hull “Options, Futures, and Other Derivatives”

Применяемые формы обучения и технологии: лекции в формате презентаций, семинары, включающие кейсовые задания
Тема 2. Форвардные и фьючерсные контракты

Ценообразование на рынке форвардных контрактов. Условие отсутствия арбитража. Рассмотрение возможных арбитражных операций при несогласованности цен. Рассмотрение стратегий на рынке фьючерсных контрактов. Решение типичных задач с фьючерсными контрактами на товары, валюту, краткосрочные процентные ставки, биржевые индексы, акции.
Количество часов аудиторной работы: 9 часов

Общий объем самостоятельной работы и распределение самостоятельной работы для разных видов подготовки студента: 10 часов

Литература по разделу: 
1. Производные финансовые инструменты: Учебник / В.А. Галанов. - М.: ИНФРА-М, 2011. - 208 с.:
http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%B3%D0%B0%D0%BB%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%20#non
2. Финансовые рынки: профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг: Учебное пособие / Б.В. Сребник, Т.Б. Вилкова. - М.: ИНФРА-М, 2012. - 366 с.: 60x90 1/16. - (Высшее образование). (переплет) ISBN 978-5-16-005029-4, 500 экз.
http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%9F%D1%80%D0%BE%D0%B8%D0%B7%D0%B2%D0%BE%D0%B4%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D0%B1%D1%83%D0%BC%D0%B0%D0%B3%D0%B8&page
3. Буренин А.Н. «Рынок ценных бумаг и производных финансовых инструментов», глава «Форвардные контракты»

4. Darrell Duffie “Futures Markets”

5. John C. Hull “Options, Futures, and Other Derivatives”

Применяемые формы обучения и технологии: лекции в формате презентаций, семинары, включающие кейсовые задания

Тема 3. Свопы

Рассмотрение различных видов свопов: процентный своп, валютный своп и пр. Решение типичных задач.

Количество часов аудиторной работы: 5 часов

Общий объем самостоятельной работы и распределение самостоятельной работы для разных видов подготовки студента: 10 часов

Литература по разделу: 
1. Производные финансовые инструменты: Учебник / В.А. Галанов. - М.: ИНФРА-М, 2011. - 208 с.:
2. http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%B3%D0%B0%D0%BB%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%20#non
3. Финансовые рынки: профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг: Учебное пособие / Б.В. Сребник, Т.Б. Вилкова. - М.: ИНФРА-М, 2012. - 366 с.: 60x90 1/16. - (Высшее образование). (переплет) ISBN 978-5-16-005029-4, 500 экз.
4. http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%9F%D1%80%D0%BE%D0%B8%D0%B7%D0%B2%D0%BE%D0%B4%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D0%B1%D1%83%D0%BC%D0%B0%D0%B3%D0%B8&page
5. Буренин А.Н. «Рынок ценных бумаг и производных финансовых инструментов», глава «Форвардные контракты»

6. Darrell Duffie “Futures Markets”

7. John C. Hull “Options, Futures, and Other Derivatives”

Применяемые формы обучения и технологии: лекции в формате презентаций, семинары, включающие кейсовые задания

Тема 4. Опционы

Основные понятия рынка опционных контрактов. Виды опционов. Рассмотрение основных моделей ценообразования на рынке опционных контрактов.

Количество часов аудиторной работы: 8 часов

Общий объем самостоятельной работы и распределение самостоятельной работы для разных видов подготовки студента: 10 часов

Литература по разделу: 
1. Производные финансовые инструменты: Учебник / В.А. Галанов. - М.: ИНФРА-М, 2011. - 208 с.:
http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%B3%D0%B0%D0%BB%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%20#non
2. Финансовые рынки: профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг: Учебное пособие / Б.В. Сребник, Т.Б. Вилкова. - М.: ИНФРА-М, 2012. - 366 с.: 60x90 1/16. - (Высшее образование). (переплет) ISBN 978-5-16-005029-4, 500 экз.
3. http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%9F%D1%80%D0%BE%D0%B8%D0%B7%D0%B2%D0%BE%D0%B4%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D0%B1%D1%83%D0%BC%D0%B0%D0%B3%D0%B8&page
4. Буренин А.Н. «Рынок ценных бумаг и производных финансовых инструментов», глава «Форвардные контракты»

5. Darrell Duffie “Futures Markets”

6. John C. Hull “Options, Futures, and Other Derivatives”

Применяемые формы обучения и технологии: лекции в формате презентаций, семинары, включающие кейсовые задания

Тема 5. Организация торговли

Организация биржевой торговли производными финансовыми инструментами. Структура биржи. Организация торгов. Крупнейшие фьючерсные биржи мира: Лондонская международная финансовая фьючерсная и опционная биржа (LIFFE), Фьючерсная биржа Гонконга (HKFE) и др. Российские биржи, ведущие торги срочными инструментами. Определение первоначальной, поддерживающей и вариационной маржи. Правовое регулирование рынка производных финансовых инструментов в России. Порядок бухгалтерского учета сделок с производными финансовыми инструментами в Российской Федерации.

Количество часов аудиторной работы: 7 часов

Общий объем самостоятельной работы и распределение самостоятельной работы для разных видов подготовки студента: 10 часов

Литература по разделу:
1. Производные финансовые инструменты: Учебник / В.А. Галанов. - М.: ИНФРА-М, 2011. - 208 с.:
http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%B3%D0%B0%D0%BB%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%20#non 
2. Финансовые рынки: профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг: Учебное пособие / Б.В. Сребник, Т.Б. Вилкова. - М.: ИНФРА-М, 2012. - 366 с.: 60x90 1/16. - (Высшее образование). (переплет) ISBN 978-5-16-005029-4, 500 экз.
http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%9F%D1%80%D0%BE%D0%B8%D0%B7%D0%B2%D0%BE%D0%B4%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D0%B1%D1%83%D0%BC%D0%B0%D0%B3%D0%B8&page
3. Буренин А.Н. «Рынок ценных бумаг и производных финансовых инструментов», глава «Форвардные контракты»

4. Darrell Duffie “Futures Markets”

5. John C. Hull “Options, Futures, and Other Derivatives”

Применяемые формы обучения и технологии: лекции в формате презентаций, семинары, включающие кейсовые задания

Тема 6. Хеджирование и спекуляции на фьючерсном рынке

Понятие хеджирования, полное и частное хеджирование. Хеджирование покупкой и хеджирование продажей фьючерсных контрактов. Временный спрэд, межтоварный спрэд и межрыночный спрэд по фьючерсным операциям.

Количество часов аудиторной работы: 7 часов

Общий объем самостоятельной работы и распределение самостоятельной работы для разных видов подготовки студента: 10 часов

Литература по разделу: 
1. Производные финансовые инструменты: Учебник / В.А. Галанов. - М.: ИНФРА-М, 2011. - 208 с.:
http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%B3%D0%B0%D0%BB%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%20#non
2. Финансовые рынки: профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг: Учебное пособие / Б.В. Сребник, Т.Б. Вилкова. - М.: ИНФРА-М, 2012. - 366 с.: 60x90 1/16. - (Высшее образование). (переплет) ISBN 978-5-16-005029-4, 500 экз.
http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%9F%D1%80%D0%BE%D0%B8%D0%B7%D0%B2%D0%BE%D0%B4%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D0%B1%D1%83%D0%BC%D0%B0%D0%B3%D0%B8&page
3. Буренин А.Н. «Рынок ценных бумаг и производных финансовых инструментов», глава «Форвардные контракты»

4. Darrell Duffie “Futures Markets”

John C. Hull “Options, Futures, and Other Derivatives”

Применяемые формы обучения и технологии: лекции в формате презентаций, семинары, включающие кейсовые задания

Тема 7. Хеджирование и спекуляции на рынке опционов

Хеджирование покупкой и продажей опционных контрактов. Стратегия стреддл, формирование синтетического актива.

Количество часов аудиторной работы: 7 часов

Общий объем самостоятельной работы и распределение самостоятельной работы для разных видов подготовки студента: 10 часов

Литература по разделу: 
1. Производные финансовые инструменты: Учебник / В.А. Галанов. - М.: ИНФРА-М, 2011. - 208 с.:
http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%B3%D0%B0%D0%BB%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%20#non
2. Финансовые рынки: профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг: Учебное пособие / Б.В. Сребник, Т.Б. Вилкова. - М.: ИНФРА-М, 2012. - 366 с.: 60x90 1/16. - (Высшее образование). (переплет) ISBN 978-5-16-005029-4, 500 экз.
http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%9F%D1%80%D0%BE%D0%B8%D0%B7%D0%B2%D0%BE%D0%B4%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D0%B1%D1%83%D0%BC%D0%B0%D0%B3%D0%B8&page
3. Буренин А.Н. «Рынок ценных бумаг и производных финансовых инструментов», глава «Форвардные контракты»

4. Darrell Duffie “Futures Markets”

5. John C. Hull “Options, Futures, and Other Derivatives”

Применяемые формы обучения и технологии: лекции в формате презентаций, семинары, включающие кейсовые задания

8 Образовательные технологии

Используется чтение лекций по дисциплине и использованием мультимедийного оборудования. При изучении дисциплины предусмотрено аудиторное решение задач, самостоятельное решение задач.
8.1 Методические указания студентам

Для подготовки к занятию студенту необходимо:

•
повторить лекционный материал;

•
прочитать базовую и дополнительную литературу, рекомендуемую по изучаемому вопросу;

Для подготовки к экзамену рекомендуется использовать:

•
конспекты лекций;

•
базовое и дополнительное учебные пособия;

•
конспекты семинарских занятий. 
9 Оценочные средства для текущего контроля и аттестации студента

9.1 Тематика заданий текущего контроля

Примерные вопросы для контрольной, домашней и экзаменационной работ :

1. Что понимается под срочным рынком?

2. Какие активы являются базисными активами производных финансовых ин​струментов?

3. Какие основные функции выполняет срочный рынок?

4. Какова структура срочного рынка?

5. Кто является участниками срочного рынка?

6. Что понимается под хеджированием, спекуляцией и арбитражем на срочном рынке?

7. В чем состоит особенность срочного рынка России в настоящее время?

8. Что понимается под форвардным контрактом?

9. Каковы цели заключения форвардного контракта?

10. Как можно использовать форвардный контракт для хеджирования и для иг​ры на курсовой разнице?

11. Что понимается под форвардной ценой?

12. Каким образом осуществляется арбитраж по форвардным контрактам?

13. В чем состоит содержание операций репо и обратного репо?

14. Что понимается под соглашением о форвардной ставке?

15. В чем состоят отличия фьючерсного контракта от форвардного контракта?

16. С какой целью заключается фьючерсные контракты?

17. Что такое начальная маржа, вариационная маржа?

18. В чем заключаются особенности организации и функционирования фью​черсных бирж?

19. Какие основные функции выполняет расчетная плата биржи?

20. Каким образом определяется цена на фьючерсные контракты?

21. В чем заключается механизм хеджирования фьючерсными контрактами?

22. Что понимается под хеджированием продажей и хеджированием покупкой фьючерсного контракта?

23. В чем состоит биржевая спекуляция фьючерсными контрактами?

24. В чем состоит организация исполнения фьючерсных контрактов?

25. Каковы основные этапы заключения и исполнения сделок с фьючерсными контрактами?

26. Что понимается под свопом?

27. С какой целью заключаются свопы?

28. В чем состоит содержание процентного, валютного и товарного свопов?

29. Что такое своп-опцион?

30. Какова роль посредников на рынке свопов?
9.2 Вопросы для оценки качества освоения дисциплины

1.
Что понимается под срочным рынком?

2.
Какие активы являются базисными активами производных финансовых ин¬струментов?

3.
Какие основные функции выполняет срочный рынок?

4.
Какова структура срочного рынка?

5.
Кто является участниками срочного рынка?

6.
Что понимается под хеджированием, спекуляцией и арбитражем на срочном рынке?

7.
В чем состоит особенность срочного рынка России в настоящее время?

8.
Что понимается под форвардным контрактом?

9.
Каковы цели заключения форвардного контракта?

10.
Как можно использовать форвардный контракт для хеджирования и для иг¬ры на курсовой разнице?

11.
Что понимается под форвардной ценой?

12.
Каким образом осуществляется арбитраж по форвардным контрактам?

13.
В чем состоит содержание операций репо и обратного репо?

14.
Что понимается под соглашением о форвардной ставке?

15.
В чем состоят отличия фьючерсного контракта от форвардного контракта?

16.
С какой целью заключается фьючерсные контракты?

17.
Что такое начальная маржа, вариационная маржа?

18.
В чем заключаются особенности организации и функционирования фью¬черсных бирж?

19.
Какие основные функции выполняет расчетная плата биржи?

20.
Каким образом определяется цена на фьючерсные контракты?

21.
В чем заключается механизм хеджирования фьючерсными контрактами?

22.
Что понимается под хеджированием продажей и хеджированием покупкой фьючерсного контракта?

23.
В чем состоит биржевая спекуляция фьючерсными контрактами?

24.
В чем состоит организация исполнения фьючерсных контрактов?

25.
Каковы основные этапы заключения и исполнения сделок с фьючерсными контрактами?

26.
Что понимается под свопом?

27.
С какой целью заключаются свопы?

28.
В чем состоит содержание процентного, валютного и товарного свопов?

29.
Что такое своп-опцион?

30.
Какова роль посредников на рынке свопов? 
9.3 Примеры заданий итогового контроля

1.
Что понимается под срочным рынком?

2.
Какие активы являются базисными активами производных финансовых ин¬струментов?

3.
Какие основные функции выполняет срочный рынок?

4.
Какова структура срочного рынка?

5.
Кто является участниками срочного рынка?

6.
Что понимается под хеджированием, спекуляцией и арбитражем на срочном рынке?

7.
В чем состоит особенность срочного рынка России в настоящее время?

8.
Что понимается под форвардным контрактом?

9.
Каковы цели заключения форвардного контракта?

10.
Как можно использовать форвардный контракт для хеджирования и для иг¬ры на курсовой разнице?

11.
Что понимается под форвардной ценой?

12.
Каким образом осуществляется арбитраж по форвардным контрактам?

13.
В чем состоит содержание операций репо и обратного репо?

14.
Что понимается под соглашением о форвардной ставке?

15.
В чем состоят отличия фьючерсного контракта от форвардного контракта?

16.
С какой целью заключается фьючерсные контракты?

17.
Что такое начальная маржа, вариационная маржа?

18.
В чем заключаются особенности организации и функционирования фью¬черсных бирж?

19.
Какие основные функции выполняет расчетная плата биржи?

20.
Каким образом определяется цена на фьючерсные контракты?

21.
В чем заключается механизм хеджирования фьючерсными контрактами?

22.
Что понимается под хеджированием продажей и хеджированием покупкой фьючерсного контракта?

23.
В чем состоит биржевая спекуляция фьючерсными контрактами?

24.
В чем состоит организация исполнения фьючерсных контрактов?

25.
Каковы основные этапы заключения и исполнения сделок с фьючерсными контрактами?

26.
Что понимается под свопом?

27.
С какой целью заключаются свопы?

28.
В чем состоит содержание процентного, валютного и товарного свопов?

29.
Что такое своп-опцион?

30.
Какова роль посредников на рынке свопов
10 Учебно-методическое и информационное обеспечение дисциплины
10.1 Базовый учебник
Производные финансовые инструменты: Учебник / В.А. Галанов. - М.: ИНФРА-М, 2011. - 208 с.:
http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%B3%D0%B0%D0%BB%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%20#non
10.2 Основная литература
Финансовые рынки: профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг: Учебное пособие / Б.В. Сребник, Т.Б. Вилкова. - М.: ИНФРА-М, 2012. - 366 с.: 60x90 1/16. - (Высшее образование). (переплет) ISBN 978-5-16-005029-4, 500 экз.
http://znanium.com/catalog.php?item=booksearch&code=%D0%9F%D1%80%D0%BE%D0%B8%D0%B7%D0%B2%D0%BE%D0%B4%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D0%B1%D1%83%D0%BC%D0%B0%D0%B3%D0%B8&page
Дополнительная литература 
Буренин А.Н. Рынок ценных бумаг и производных финансовых инструментов. М., 1998. 

John C. Hull «Options, Futures, and Other Derivatives», 2012. 
10.3 Программные средства
Для успешного освоения дисциплины, студент использует следующие программные средства:
· Пакет MS Office

· Программный пакет R
11 Материально-техническое обеспечение дисциплины

Для проведения лекционных занятий используется компьютер с установленным программным обеспечением для демонстрации презентаций и проектор
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